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RESUMO

O presente trabalho tem como premissa metodolagieatudo do Agravo Regimental no
Agravo em Recurso Especial de numero 153.820 sohreiés critico da analise econdmica
do direito, a partir da investigacdo sobre qualimpactos econdmicos derivam de tal
entendimento jurisprudencial. Tais questdes exigenesforco discursivo de reconstrucéo dos
elementos legais e constitucionais dos créditagagperacao judicial, demandando a analise
de um caso concreto. Em relacdo a estratégia métpck, realizar-se-a uma pesquisa
qualitativa, tendo em vista que € com base nodietgetracados que se propde o estudo de
textos cientificos e legislativos sobre o impaator®mico da prética juridica da recuperagéo
judicial, realizando-se a pesquisa por meio do dette analise de contetudo. Dessa forma,
quanto as técnicas de pesquisa, a opcao foi, miatorente, pela documentacao indireta, a
bibliografica e a documental, uma vez que a basedukgica consiste na analise de conteudo.
Assim, a partir dos estudos do referencial teéhosca-se um sistema analitico de conceitos a
ser aplicado na interpretacdo de artigos cienifsmbre os institutos em analise.
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ABSTRACT

The present paper intends to study the Decisiorbeurbh53.820 from the Brazilian’s Superior

Court regarding the economic impacts deriving fremeh legal understanding. This review
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requires a discursive reconstruction effort oflégal and constitutional elements in the analysis
of a particular cas®egarding to the methodological strategy, it pregasqualitative research,
using the method of content analysis. About therigpues of research, the option was primarily
by indirect documentation, bibliographical and doemtary. Finally, from the studies of the
theoretical framework, we seek an analytical systentepts to be applied in the interpretation

of scientific articles about the institutes in chicas
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1 INTRODUCAO

Conforme Rachel Sztajn e Décio Zylbersztajn [€f @m Richard Coase, Guido
Calabresi e Timarcchi a interlocucéo entre direiteconomia ganha tamanha importancia a
ponto de tal tipo de analise tornar-se um campodoegbgico préprio de estudo. De 1937 — ano
de publicagdo do artigo cientifico “The nature foé firm” — até os dias atuais, houveram
profundas mudancas e especificacfes nesse ambitontecimento de modo a fazer tal
disciplina ramificar-se em varios temas especifieosom perspectivas proprias, sem que,
entretanto, perdesse o fio condutor de sua propeststudo.

O impacto de suas ideias e o tamanho de sua usgér foi proporcional as varias
criticas contundentes que surgiram ao longo dodeiesse sentido, pode-se destacar Ronald
Dworkin em “O império do direito” e sua critica atilitarismo de Posner. De forma bem rasa,
aquele afirma que a efetivacdo e maximizacédo dodmtar geral da comunidade a partir da
efetivacdo e maximizacdo do prazeres individuacs pdde ser o proposito do direito. Tal
proposito é capaz de perpetrar um longo processaritio-social de excluséo e estigmatizacao
de minorias, inconcilidvel com o direito enquamistituicdo social ordenadora. Desta maneira,
0 proposito do direito deve ser constituido poraomplexo arranjo principioldgico capaz de
fornecer respostas integras aos anseios sociais.

Entretanto, a via de mao dupla proposta por tabdodogia de analise ndo pode ser
abandonada, ainda que se proponha um estudo indegdireito. De fato, os impactos
econdmicos da pratica judicial e os impactos ledasspraticas econémicas ndao podem e nao

devem ser abandonados em qualquer tipo de persperdtica. Nesse ponto, tem-se a proposta



do presente trabalho, qual seja, demonstrar os ctopaecondmicos de determinada
interpretacao judicial no procedimento da recu@agdicial.

Tendo por base o Agravo Regimental no Agravo eruR®e Especial de niumero
153.820 de Séao Paulo, relatado pelo Ministro Jo&vi® de Noronha que entendeu que na
existéncia de agdo ndo transitada em julgado disimucrédito proveniente de responsabilidade
civil por fato preexistente ao momento do deferitoeta recuperacao judicial, “é necessaria a
habilitacdo e inclusdo do crédito em questdo naoplde recuperacdo da empresa
correspondente” (BRASIL, 2013) o presente trabdbuscara fazer uma analise de tal
entendimento frente ao artigo 49 da Lei 11101 @& 20o0m a seguinte indagacao: levando em
conta o impacto econdmico das decisdes judicialgdafronta ao artigo 49 da Lei 11101/05,
que estabelece a necessidade da existéncia deocn@ddata do pedido para a inclusdo na
recuperacao judicial, pelo entendimento elaboradloAgravo Regimental no Agravo em
Recurso Especial 153.820 de Sao Paulo?

A fim de nortear a presente pesquisa o estudorédgas na recuperacgdo judicial sera
feito a partir do referencial tedrico da AnaliseB@mica do Direito, principalmente com base
no exposto nos livros Direito & Economia: analiser@®mica do direito e das organizacdes”
organizado por Decio Zylbersztajn e Rachel Szt2§0%) [et al.] e pelos artigos “The nature
of the firm” e “The problem of social cost” de Rish&lart Coase (1934-1960).

Tal abordagem se faz necessaria, pois, a anals®mica consegue fornecer um
instrumento tedrico-metodoldgico aplicavel ao cagml seja, perceber o impacto econdmico
da pratica institucional juridica. E, ao contraaoanalise puramente dogmatica-legalista ndo
consegue enfrentar o problema aqui analisado deafsuficientemente abrangente.

O trabalho busca atingir sua conclusao tendo commipsa metodoldgica o estudo
sobre um viés critico da analise econémica dotdirai partir da investigacao sobre qual os
impactos econdmicos derivam de determinado enterdonjurisprudencial. Tais questfes
exigem um esfor¢o discursivo de reconstrucdo desiehtos legais e constitucionais que
servem de balizas para tal instituto, tendo emecqué, tal estudo demanda andlise de um caso
concreto.

Em relacao a estratégia metodoldgica, realizartseapesquisa qualitativa, tendo em
vista que € com base nos objetivos tracados queopde 0 estudo de textos cientificos e
legislativos sobre o impacto econémico da praticalica da recuperacao judicial, realizando-
se a pesquisa por meio do método de analise delmmtDessa forma, quanto as técnicas de
pesquisa, a opcao foi, primordialmente, pela doctagéo indireta, a bibliografica e a

documental, uma vez que a base metodoldgica cemssinalise de contetddo. Assim, a partir



dos estudos do referencial tedrico, busca-se usnssanalitico de conceitos a ser aplicado na
interpretacdo de artigos cientificos sobre ostutsts em analise.

Com o propésito de buscar uma melhor estruturaigkich da tematica abordada no
estudo, o trabalho foi dividido em cinco partesmeiramente, sera feita uma analise acerca do
referencial tedrico da andlise econdmica do dirgitincipalmente no que diz respeito a
proposta de Ronald H. Coase. Em um segundo seréseapados os ditames da lei 11101/05,
no que diz respeito aos créditos da recuperac@mgludiproveitando o exposto anteriormente,
o terceiro capitulo ira confrontar o Agravo Regitaéno Agravo em Recurso Especial 153.820
com a Lei 11.101/05 e a andlise econdmica do dirEitpor fim, ao ser retomada a proposta
inicial da presente pesquisa, buscar-se-4 a c@wlosm o proposito de sistematizar um
raciocinio juridico apto a analisar a questao pstapda pesquisa bem além de uma construcao

puramente dogmatica.

2 A ANALISE ECONOMICA DO DIREITO

Rachel Sztajn e Décio Zylbersztajn (2005:1-2)dE} ressaltam a importancia de
Calabresi, Coase e Trimarcchi para a estruturaggmedsamento da Analise Econémica do
Direito. Em relacédo ao primeiro, afirmam que GuiEklabresi demonstrou a importancia dos
impactos econdmicos da alocacédo de recursos paspansabilidade civil tanto no ambito
judicial quanto no ambito legislativo. Sua impodi@npode ser ressaltada ainda no pioneirismo
de aproximar questfes juridicas e seu tratamerdndetico. Para os autores, Trimarcchi
(2005:2) teve como ambito de estudo a comparacéie endireito continental europeu
(especificamente o ordenamento italiano) com oitdireonsuetudinario, demonstrando a
possibilidade do direito codificado utilizar-se a@érios capazes de induzir as pessoas para a
eficiéncia alocativa. Ja quanto a Coase, tal datoesponsavel por demonstrar de que maneira
a introducdo de custos de transacdo na analisedmomm molda as organizacdes e as
instituicdes do ambiente social. Partindo do peesdoneoclassico da economia que defendia
que em um ambiente sem custos de transacao aeslséb distribuidos de maneira eficiente,

independentemente de sua distribui¢do inicial, Ed@snonstrou que, na realidade, h4 custos



de transacédo, de modo que, as instituicoes legpmsatam significativamente o comportamento
dos agentes econdmiéos

Rachel Sztajn e Décio Zylbersztajn (2005:3) [dtadlrmam que a analise econdmica
considera o ambiente normativo para ndo chegan@dusbes equivocadas ao desconsiderar as
imposi¢cdes do direito no comportamento dos agerted@nicos, de maneira que, o direito, por
sua vez, no processo de estabelecer regras detaangumodelam as rela¢des entre pessoas,
devera levar em conta os impactos econémicos gas deorrem, bem como os efeitos da
distribuicdo e alocacdo de recursos e os incentiu@s influenciam o comportamento dos
agentes. Importantissimo para o presente estude éogDireito influencia e é influenciado
pela Economia, e as Organizaciaiuenciam e séo influenciadas pelo ambientétingonal”
(SZTAJN; ZYLBERSZTAJN, [et al.] 2005, p.3). Da mesmMmaneira nessa perspectiva aqui
analisada, os autores afirmam que, é importante quazadigma neoclassico, acao individual
soberana, seja abandonado, pois mecanismos deenagQ&b econdmica erigidos por
instituicbes politicas e legais, restringem as ssidades, preferéncias e atitudes dos atores
econdémicos.

Nesse particular ponto, ha a primeira conexao agroposta do presente estudo eis
gue, apesar do artigo 49 da Lei 11101/05, o RE§82AB buscou entendimento confrontante
com dispositivo legal, interpretacdo que tem forteacto na pratica empresarial ao criar certo
grau de instabilidade na previsibilidade do ordegram juridicd.

Rachel Sztajn no capitulo 4 da obraaw and Economics’ (2005:75) [et al.] afirma
que no inicio da constru¢cdo da metodologia ldaw‘and Economics’ ndo convenceu a um
grupo de juristas que, baseados nas diferencaglalégicas entre os dois ramos, afirmaram
que tal aproximacgdo era impossivel — principalmere paises filiados a familia romano-

2 Os autores afirmam que apds essa primeira geegdwilise Econdmica do Direito foi desenvolvida cam
contribuicdo de Richard Posner, Gary Becker e Hévlanne que ndo serdo aqui analisado com maior
profundidade tendo em vista a prépria limitacaguoesente trabalho.

3 Oliver Williamson foi responsavel por introduzis arganizagfes e instituicdes como terceiro pilar n
interdependéncia das areas, além de introduzieia e racionalidade limitada a partir dos estutSimon
(1957) (2005:4).

4 Importante frisar que o debate filoséfico entdiszurso da previsibilidade e da obediéncia cega@d@namento
juridico posto como forma de justica e o discumaplicacéo justa que exige uma interpretacacigarfthra além
do ordenamento juridico posto ndo sera tema de@apeofundado no presente trabalho. Buscar-seaémgrar
com um estudo de caso, que o direito enquantocpratierpretativa é capaz de erigir entendimenifeseshtes

para a mesma situacao, o que corresponde a immsxitnémicos diferentes. Nesse sentido, RachelrSRagio

Zylbersztajn e Bernado Mueller (2005:100) ressalsammportancia do estudo da maneira que casosiéispsc
de disputas por direitos de propriedade séo rekmyicomparando-0os com a proposta da analise eadim
direito, o que, levando em conta as observacdesfao longo do texto, é a proposta do preseriialba



germéanicé, no qual predomina a dogmatica juridica. Entretaainda conforme a autora, tal
argumento foi refutado por Daniel D. Friedman qam@ premissa de que as pessoas agem
racionalmente, demonstrou que elas poderiam respontelhor a incentivos externos
induzidores comportamentais através de prémiosng@es, tornando a economia poderosa
ferramenta para analisar normas juridicas.

Outro ponto importante explicitado por Sztajn &20®) [et al.] consiste no argumento
que “comum aos estuddsw and Economics € a percep¢cdo da importancia de recorrer a
alguma espécie de avaliacdo ou andlise econdmiftamalacédo de normas juridicas visando
a torna-las cada vez mais eficientes” (SZTAJN, 2p0B).

Partindo dessa introducgéo tedrica, o presentaltrabira aprofundar nos estudos
elaborados por Richard Hart Coase. E inegavel gdedise Econdémica compreende uma
gama muito maior de debates e de autores, maska&sealizada € epistemoldgica. Explica-
se. Como afirmado, Coase foi um dos grandes autlaresndlise Econdémica do Direito, de
modo que, suas ideias inovadoras e revolucion@easitiram o proprio desenvolvimento
desta disciplina. Logo, tendo em vista o impacta paalise Econdmica do Direito das ideias
deste autor e a propria limitacdo do presente ltrapaua teoria sera o foco de estudo.

Em “The nature of thefirm” Coase (1934:1 — traduc¢ao do autor) inicia gensamento
com o conhecimento tradicional de que o sistema@uao funciona por si mesmo gragas ao
mecanismo de precos, de compra e venda, sem rEmssie um centro operacional.
Entretanto, dentro de uma empresa, estas operagdesliminadas e no lugar da complexa
estrutura de operacdes de mercado surge o empradarinistrador que coordena a producao,
como método alternativo de coordenacgéo. Entretpetacebendo Coase que, se a producao €
regulada por movimentos de precos e ela pode akzada sem qualquer organizacao geral,
indaga o autor o motivo de existir qualquer tipadganizacao.

Conforme o autor, o objetivo do seu trabalho folagcer o que parece ser um lacuna
na teoria econdmica entre a proposi¢ao de queossas sédo alocados por meio do mecanismo
de precos e a proposi¢cdo que esta atribuicdo éndepe do empresario administrador. Para
ele, a principal razdo de ser lucrativo estabelao® sociedade empresaria esta relacionado

com o fato de existir custo pelo uso do mecanisenprecos.

5 Para interessante debate comparando as facilidifdeddades de aplicacdo da metodologia da Asdlis
Econdmica do Direito neomon law e nacivil law, e também, um estudo com dados sobre o perfindgsstrados
brasileiros e o impacto econémico de sua pratisttiicional, ver o livro, Direito e Economia, orgeado por
Decio Zylbersztajn e Rachel Sztajn, capitulos D.e 1



Partindo dessa ideia, Coase (1934:5-6 — traduc@mitw) elenca os varios custos de
transacdo que estdo envoltos de uma organizacakesampl: i) o custo de organizacdo de
descobrir precos relevantes; ii) custos de negaciagelebracdo de um contrato separado para
cada transacao de troca, que apesar de nao sem@madbs na existéncia de uma sociedade
empresaéria, sao drasticamente reduzidos, comaxpar@o, no caso dos fatores de producéo,
para 0s quais o empresario ndo necessita fazeséngade contratos para sua integracdo na
producao, como seria 0 caso se utilizado 0 mecaniEprecos.

Neste ponto, Coase (1934:5-6 — traducao do aubsgrea que a esséncia do contrato
€ que ele s6 deve indicar os limites para os pediyempresario e dentro desses limites, ele
pode dirigir outros fatores de producao.

Entretanto, a utilizacéo do sistema de precos aée per entendidapriori ruim, pois
como observa o autor, ele pode ser preferivel emcanirato de longo prazo para o
fornecimento de algum bem ou servico como meiovitarecustos da elaboracdo de varios
contratos ou em relacdo a seguranca das pessoaguenmse contrata. E com esse processo
de busca por otimizacdo através da utilizacdo audodmecanismo de preco dirigido pelo
comprador € a relacdo que Coase (1934) define ¢omm” Para o autor, uma sociedade
empresdria emerge nos casos nos quais ndo é téatssta elaboracdo de varios pequenos
contratos.

Coase (1934:6 — tradugcdo do autor) sintetizandoraecinio argumenta que a
operacdo no mercado “custa” alguma coisa. A pditiso, atraves da formacdo de uma
organizacao que concede certa autoridade ao emprpséa direcionar 0s recursos, evita-se
certos custos de transacdo, caracterizando-se i@dade empresaria como o sistema de
relacdes que passam a existir quando a direcéeudaacursos depende do empresario.

Nesse sentido, afirma o autor que s sociedade sar@ad¢orna-se maior a medida que
as operacdes adicionais sdo organizadas pelo émpraésrnando-se menor a medida que ele
abandona a organizacéo dessas operacoes. Ao dadratprofessor Knight sobre os custos de
uma operacao de marketing entre uma sociedade sdnipré e B, Coase (1934:14 — traducéo
do autor) conclui que devera levar-se em contaist®s de marketing (custos de utilizacdo do
mecanismo de precos) e 0s custos de organizacéal diévidade de modo que a pergunta
sempre sera se havera menos custos ao pagar aetganuantia para trazer uma transacéao de
troca extra ou sob a organizacdo de uma autoridade.

Para o autor, tal analise € importante até mesmeogsalarecer as diferencas entre os

conceitos de iniciativa e gestdo, no primeiro teraoprevisdo e operacao através dos



mecanismos de prec¢os pela fabricacdo de novosatmsitja na gestdo ha apenas reacdo as
mudancas de precos, com reorganizacdo dos fateqg®ducédo sob controle do empresério.

Jaem “The problem of social cost” Richar H. Cqd$60:1 — traduc&o do autor) inicia
seu estudo sobre um caso de uma fabrica de cigApesar do pensamento tradicional (aquele
gue inflige um dano deve reparar), frente um castetho, propor a maneira de se reestabelecer
a posicao dos proprietarios que sofram prejuizdée ipstalagdo da fabrica, para o autor, o
problema esta posto de maneira errbnea, pois ¢tatlagpem tradicional obscurece a natureza
da escolha a ser feita.

Para o autor quem sofre o dano n&do necessariaoh@rdeser ressarcido, pois o dano
€ um problema de natureza reciproca. A verdada&stg§o a ser decidida por Coase (1960:2 —
traducao do autor) é: deve haver permissao pajadprar? O questionamento deve-se ao fato
de que, o verdadeiro problema é como evitar o daaie sério.

Com essa nova perspectiva, afirma o autor que agesantinuar ndo sendo facil dar
uma resposta, a0 menos sabe-se o valor do quelstété e o valor do sacrificio para obter
aquilo que é desejavel, o que exige que o probssjacanalisado em seu total e em sua margem.

Em seu estudo, Coase (1960:3 — traducédo do autalis@ os mais variados tipos de
danos e custos possiveis para a resolucdo do pralgjee uma criagdo de gado pode gerar a
uma agricultura de milho em areas contifuasncluindo que a percepc¢do da queda no valor
em qualquer ponto da producdo do criador de gaderéleser menor do que os danos que 0
gado poderia causar a agricultura caso ndo ocada de excepcional. Tendo isso por base,
em condicOes de perfeita competicdo, a quantidad® dazendeiro deveria pagar pelo uso da
terra € igual a diferenca entre o valor total delpgéo quando os fatores sdo empregados nesta
terra e o valor da adicional obtido no melhor wsgumte.

O que Coase (1960:3 — traducao do autor) buscarg#rapneste primeiro exemplo é
que a alocacdo de recursos € a mesma no mesmoacaiisse necessario a responsabilizacao
pelos danos causados. Estabelecer se 0 negocio @agerar prejuizo é responsavel ou nao
pelos danos causados € essencial para o autgrspoiso estabelecimento desta delimitagdo
inicial de direitos n&do é possivel haver transaddesercado.

Entretanto, a analise neoclassica da economiatiore de precos atuando sem custos
de transacdo € menos importante e eficaz, poisutado final que maximiza o valor da

producdo sera independente da posicao legal, jestanpela auséncia de tais custos. Da

6 Conforme Coase (1960:10) o exemplo utilizado nadds representa do que os mais variados casos de
responsabilidade por danos que a todo momento @gareas cortes judicias e que sao trazidos petr aot
longo de seu texto.



mesma maneira, com transacdes sem custos de #iansas decisOes judiciais sobre
responsabilidade perdem efeito na alocagao desesur

Tendo por base um caso de uma fabrica de tecelagenecessidade de instalacdo de
filtros em suas chaminés, afirma o autor:

Para evitar o dano do sulfato de amoénia, o respehglo dano poderia

aumentar suas precaucdes ou mudar para outro@gale presumivelmente

aumentaria seus custos. Como alternativa, ele jpopagar pelos danos. Os
pagamentos por danos, entdo, tornar-se-iam umagestcustos de producdo
de sulfato de aménia. Claro que, se, como foi stig@o processo judicial, o

valor do dano pudesse ser eliminado, alterandoemtagclareador (que,

presumivelmente, aumentaria os custos de fabricegfisiras) e se o custo
adicional foi menor do que o dano que poderia ecate outra forma, deve

ser possivel para os dois fabricantes fazer umasdc@io mutualmente

satisfatoria (COASE, 1960, p.11 - traducéo do autor

Para Coase (1960:11 — traducéo do autor) se satidism termos de causas, ambas
as partes contribuiram para ela. Desta maneirdyusaa pela otimizacdo da alocacdo de
recursos, sera desejavel que ambas as partes tevdanos em consideracdo ao decidir sua
acao, pois sendo possivel “modificar por transagdesercado as delimitacdes legais iniciais
de direitos. E, claro, se tais transacdes de mersao sem custo, como em um reajustamento
dos direitos, tal realocacdo sempre tera lugaesa la um aumento no valor da producéo”
(COASE, 1960, p.15 — tradugé&o do autor).

Todos os exemplos elaborados pelo autor sédo pensatoma situagdo na qual ndo
ha custos de transacao. A fim de levar a cabo urtrato como uma operacao de mercado €
necessario, entre outras coisas, descobrir com,qugoe se deseja tratar e em que condicdes.
Tais operacdes, segundo o autor, S80 muitas \@desmamente caras, uma vez que 0S Custos
de transacdo sdo levados em conta, o0 reajustardentlireitos ocorrera apenas quando o
incremento do valor da producdo consequente dosteapento € maior que 0s custos que
estardo envolvidos.

Outra possibilidade de combate dos custos deattdosé através da regulagdo do
governo, que para Coase seria um tipo de “supeafirMas, de qualquer maneira, o que deve
ficar claro € que o problema mais importante € estalha do reajustamento social adequado
para lidar com os efeitos danosos.

A ideia de Coase consiste na busca por uma ps#ioacustos de transacédo. Tal [6gica
€ pensada com 0 seguinte pressuposto: quandonaagées do mercado sdo sem custos, as
questdes de equidade resumem-se aos direitos emdake e com resultado de acdes legais

faceis de previsao. Tal quadro € completamenteetiife quando as transac¢des do mercado sao



muito custosas, o que consequentemente dificutajastamento de direitos estabelecidos pela
lei.

E mais uma vez, o relacionamento da teoria aqlisala com a proposta do trabalho,
pois conforme Coase (1960:19 — traducdo do autor;aso de uma pratica empresarial e
institucional com altos custos de transacao, ate<dliretamente influenciam a atividade
econbmica. Tal fato deveria leva-las a compreeadeconsequéncias econdmicas de suas
decisbes, de modo que, ndo causassem mais incest@eaas posicoes legais. E mais, as cortes
ao atuarem nos casos de responsabilidade nos luaisstos do reajustamento de direitos
estabelecidos pelo sistema legal, estdo, de acmoo autor, tomando decisGes sobre o
problema econdmico e determinando quais recursesmser empregados.

Mesmo no caso de atividades cujo cerceamento & s@eite justificado, para o autor,
sera sempre o caso de medir os ganhos que adv@ermdir sua continuacado ou nao. Tal
situagao representa nada mais do que a extensdividiade econdmica do governo. O que
precisa ser decidido é se 0 ganho de prevenir 0 danaior que o gasto que sera sofrido de
qualquer maneira como resultado da interrupcadiddade que produz o dano.

Finalmente, no final de seu trabalho Coase (1960:#dducéo do autor) questiona o
“Welfare State” e sua proposta para um mundo melhor. Para o,anitproblema central é
inventar rearranjamentos que irdo corrigir os desstm um parte do sistema sem causar danos
mais sérios em outras partes.

Para o autor, seria desejavel que as Unicas ag@kzadas fossem aquelas nas quais
0 que se ganhou vale mais do que o que foi perdidoenca de que € desejavel que o negdécio
que causa efeitos danosos deve ser forcado a cearpaqueles que sofreram os efeitos
danosos ndo é a mais correta por ndo executar pacagdo do total de producdo obtida com
arranjamentos sociais alternativos.

Conforme Coase (1960:43 — tradug4ao do autor) goerssfatores de producao como
direitos, torna mais facil entender que o direito fdzer algo que tem um efeito danoso
caracteriza-se também como um fator de produca@opqgde ser exercido.

Logo, para o autor no que toca a questaovddfare State”’, na escolha entre arranjos
sociais dentro de um contexto de tomadas individdai decisdes, tem-se que ter em mente
que, uma mudanca no sistema existente capaz de methoria em algumas decisdes,
necessariamente gera piores situacdes em outavedaf\lém disso, os custos envolvidos na
mudanca para um novo sistema devem ser considenaaiss a elaboracdo e escolha entre
arranjos sociais que leva em conta o efeito t@adabsibilidades e seus custos € a mudanca de

abordagem proposta por tal estudioso.



3 OS CREDITOS NA RECUPERACAO JUDICIAL

De principio, cabe ressaltar que o presente capital aprofundar no estudo da
recuperacao judicial. Assim, para uma melhor omgdio, incialmente sera feita uma
abordagem introdutoria da recuperacéo judiciatptan Lei 11.101/05 e do revogado Decreto-
lei 7661/45. Apos, serd analisada a trajetériaagpslacdo 11.101/05 até sua vigéncia e
finalmente, os créditos (os que fazem parte e dsiiebos) na recuperacao judicial.

3.1 ARECUPERACAO JUDICIAL — BREVE INTRODUCAO

Segundo Sérgio Campinho (2012:4), se a falénciaypesna tradicdo mais antiga,
estando prevista ja nas OrdenacOes do Reino usasagmlavra quebra para identificar o
instituto, inspirada na tradicdo de os credorempr@rem a quebra da banca do comerciante
gue ndo houvessem honrado seus compromissos, ibp@sglo-0, assim, de comerciar. A
denominacédo foi apropriada pelo Codigo Comercial,seia terceira parte, intitulada “Das
Quebras” (artigos 797 a 913, ja revogados).

Conforme Carvalho de Mendonca (1946:9-10), a mealatos vocabulos tem por
objetivo afastar o préprio sentido etimolégico or@gio, ndo servindo de instrumento de
ignorancia e de desonra, nas maos de credoresa parganca pessoa contra o devedor.

No mesmo sentido, Rubens Requido (1998:6) afiraeaeqn uma visdo moderna e
contemporanea do instituto falimentar, € adequgataosicdo segundo a qual, na realidade,
a faléncia propde uma solucdo para a sociedadeesér@ arruinada: ou a liquida ou
proporciona sua recuperagao.

Assim, a faléncia para Campinho (2012:4) é a naegidicial realizavel para resolver
a situacdo juridica do devedor insolvente. Essacéol ndo implica, necessariamente, a
liquidacao judicial do patriménio do empresaricoinente — faléncia-liquidacéo -, revelando-
se, outrossim, como promotora da recuperacéo dedsate empreséria por ele desenvolvida —

faléncia-recuperacao.



Essa visdo unitaria da insolvéncia empresariasigdada faléncia, vem sendo
consagrada na legislacdo de diversos paises, nwatia na Alemanha (lei de insolvéncia
Alem3, insolvenzordnung — InsO, de 05 de outubrbafe!, com vigéncia em 01 de janeiro de
1999) e em Portugal (Codigo da Insolvéncia e daipmacao de Empresas — CIRE, aprovado
pelo Decreto-Lei n° 53, de 18 de marco de 20043s®enodo, tem-se um Unico processo de
insolvéncia, sendo a recuperacdo uma de suagifwdals, em alternativa a liquidagéo.

Campinho (2012:4) afirma que a nova lei brasijerdretanto, ndo adota o principio
da unicidade do processo de insolvéncia empresauwidhléncia, mas sim, dois processos
especiais aplicaveis ao devedor empresario em cestadcrise econdmico-financeira ou
insolvente: o processo de recuperacao judicigbeoesso de faléncia.

Na verdade, a lei 11101/05 preserva a tradicatistica institucional, contemplada
em legislacbes precedentes entre a faléncia e eomtaia, sistema que também se fazia
presente na Lei Portuguesa anterior (Codigo doseBsos Especiais de Recuperacdo da
Empresa e da Faléncia — CPEREF, instituido pelodd®d.ei n° 132, de 23 de abril de 1993,
reformada sob a inspiracdo da Lei da Insolvénognyal.

Ainda conforme Campinho (2012:11), a concordata, esteira do Decreto-Lei
7661/45, ndo exibia feicdo contratual. Sua natueeza de um favor legal. Os credores a ela
entdo sujeitos, os quirografarios, ndo eram chamadmanifestarem suas vontades. Se o
devedor preenchesse os requisitos pela lei impdemera concedida a concordata.

Afirma o autor, entretanto que, na recuperacaigiplprevalece a autonomia privada
da vontade das partes interessadas no objetivecdperacao. Tal indole contratual ndo lhe é
retirada pelo fato do plano de recuperacao enaesgraubmetido a uma avaliagao judicial. A
concessao, por sentenca, de recuperacdo judid@al,tem qualquer repercussdo sobre o
conteudo do plano estabelecido entre as partesesstalas (devedor e seus credores),
porquanto a decisdo encontra-se vinculada a esgeucm. Com efeito, continua o autor
afirmando que o controle judicial do plano de resapdo tem por finalidade possibilitar a
exclusdo de eventuais objecoes em face de suaadalidu seja, um procedimento de
concessao judicial capaz de reduzir erros durargeaacelebracdo e também, permitir aos
credores, a oportunidade de verificar se seusesdges ndo foram prejudicados (que alias,
possuem forca executiva).

Assim, de acordo com o autor, o processo de reag@e judicial visa, principalmente,

a uma unica finalidade: que os devedores e cred@meyem uma proposta que se destine a
viabilizar a sociedade empresaria, demonstrandmqstado de crise econdmico-finaceira é

transitério e superavel. A atuacdo do juiz ficastnita a verificagdo das disposi¢des legais



aplicaveis ao plano, ficando-lhe proibido interfeid seu conteddo que é de dominio exclusivo
das partes.

Por isso, segundo Campinho (2012:12), o institltaecuperacao judicial deve ser
visto com a natureza de um contrato judicial, cemadio (assim como na Alemanha e em
Portugal) novativa, realizavel através de um pldeadecuperacdo, obedecidas, por parte do
devedor, determinadas condi¢cdes de ordens objetivaishjetiva para sua implementacéo.
Afirma o autor que a perfeicdo do acordo ndo siggid manifestacdo unanime dos credores,
sendo suficiente sua formacdo entre o devedor e mmaria legalmente estabelecida de
credores, capaz de obrigar a minoria.

Finalmente, conforme o autor, a massa de credectard sua vontade na assembleia-
geral dos credores (6rgédo deliberante). Desta msnséndo a relacdo processual Unica,

justifica-se o porqué o fim do processo de recuergudicial deve ser Unico para totos

3.2 TRAJETORIA HISTORICA DA NOVA LEI

Segundo Fabio Ulhoa Coelho na péagina VIl da notseddivro “Comentéario a Nova

Lei de Faléncias e de Recuperacéo de Empresasdjeiqpde reforma da Lei de Faléncias foi
iniciativa do Poder Executivo em 1993, sendo aptoyeela Camara dos Deputados em 2003
com o texto profundamente transfigurado. No Senadomomento da tramitacdo pela
Comissédo de Assuntos Econdmicos houve audiéncibicasl E em meados de 2004, o
Senador Ramez Tebet, apds constatar que o pra@etammava de completa reestruturacao,
apresentou um substitutivo que concedeu tecnicidadgeojeto. Em julho de 2004, o Senado
aprovou o0 projeto que, entdo, voltou a Camara papraciacdo das emendas. Em 17 de
dezembro de 2004, elas foram finalmente votadas mrofeto de lei seguiu a sancao
presidencial. Em 9 de fevereiro de 2005 foi saramiencomo a nova lei de faléncias.

" Apesar de dizer respeito a faléncia, importargsakar que, segundo Osmar Brina Corréa-Lima d&kigurao
Corréa Lima [et al.] no livro Comentario a Nova dei Faléncia e Recuperagdo de Empresas (20052 )amd
Gustavo Bonelli disse que a faléncia é “a orgadiadegal e processual de defesa coletiva dos @gdem face
da insolvéncia do comerciante”. Esse conceito smgiermite constatar que a faléncia: (a) deve dreoprevisdo
legal; (b) desencadeia um processo; (c) decorriastdvéncia do comerciante; e (d) abarca a cotigle de
credores. A consequéncia maior da faléncia dederseia natureza de execucédo concursal. Em vezaledmses
exigirem o pagamento de seus créditos atravésatmigdies individuais, submeter-se-do a processtvmlAs
execucdes individuais sdo suspensas; os débitasls&mnados no feito falimentar.



3.3 CREDORES NA RECUPERACAO JUDICIAL

Inicialmente (no que diz respeito a comparacaoeeatrrecuperacdo judicial e a
concordata) cabe ressaltar que, conforme CampR012(159), diferentemente do que se via
em relacdo a concordata, para a qual o artigd dd8Decreto-Lei n° 7551/45 rezava nao
produzir novagdo, a recuperacéo judicial, segundutigo 59 da lei 11101/05: “implica
novacao dos créditos anteriores ao pedido, e obrilgaedor e todos os credores a ele sujeitos”
(BRASIL, 2005, s.p.), ressalvada as garantias éditcr que nao ficam alteradas pela novacao
operada.

Ja Arnold Wald e Ivo Waisberg, Osmar Brina Corréad_e Sérgio Mourao Corréa
Lima [et al.] (2009:336) afirmam que ndo ha pambsitre a amplitude pretendida pelo caput
do art. 49, que estabelece a recuperacdo, empadreitodos credores, e os dispositivos da
extinta concordata, que se limitavam a disciplimgrzagamento dos créditos quirografarios.
Enquanto a nova lei opta por prever, como regsajeicao de todos os credores a recuperagao
judicial, o artigo 147 do Decreto-lei 7661/194f@rtia da delimitacdo dos credores que estariam
sujeitos a concordata, ou seja, apenas 0s quitogrsf

No que diz respeito, especificamente, aos contalaagcuperacédo judicial trazidos
pela Lei 11.101/05 asseveracaput do artigo 49 da referida lei que: “estdo sujeitos a
recuperacao judicial todos os créditos existenéedata do pedido, ainda que ndo vencidos”
(BRASIL, 2005, s.p.), sendo que, conforme os pafagmprimeiro e segundo do mesmo artigo:
“os credores do devedor em recuperacao judicisder@am seus direitos e privilégios contra
0s coobrigados, fiadores e obrigados de regre88AEIL, 2005, s.p.) e ainda “as obrigagdes
anteriores a recuperacao judicial observardo aslighes originalmente contratadas ou
definidas em lei, inclusive no que diz respeito ansargos, salvo se de modo diverso ficar

estabelecido no plano de recuperacéao judicial” (BRA2005,s.p.).

8 “Art. 148 — A concordata ndo produz novagdo, nésodera os coobrigados com o devedor, nem os disdor
destes e os responsaveis por via de regresso.” $8BRA945, s.p.).

9 “Art. 147 — A concordata concedida obriga a todesredores quirograférios, comerciais ou civisjiidos ou
nao ao passivo, residentes no pais ou fora dedentas ou embargantes. Paragrafo 1° - Se o cotéboda@cusar

0 cumprimento da concordata a credor quirograffu@mse ndo habilitou, pode este adicionar o deypéta acédo
que couber ao seu titulo, para haver a importaotéh da percentagem da concordata. ParagrafaD2€redor
quirografario excluido, mas cujo crédito tenha s&tmnhecido pelo concordatario, pode exigir degt@gamento
da percentagem da concordata, depois de terenpagis todos os credores habilitados” (BRASIL, 1945.).



Em relacdo aos créditos em moeda estrangeirafiparde votagdo em assembleia-
geral, afirma o artigo 38, paragrafo unico da LeilD1/05 que “na recuperac¢ao judicial, para
fins exclusivos de votacdo em assembleia-geraédito em moeda estrangeira sera convertido
para moeda nacional pelo cambio da véspera daldatalizacdo da assembleia” (BRASIL,
2005, s.p.).

Ainda nesta abordagem geral dos créditos na reacge judicial, atesta o artigo 61
da Lei 11.101/05 que concedida a recuperacao aideidevedor permanece em recuperacao
judicial até que sejam cumpridas todas as obrigagiavistas o plano que se vencam até dois
anos depois da concessao da recuperacao, sendogiceme o paragrafo primeiro do mesmo
artigo, durante tal periodo, o descumprimento dgoyer obrigacdo prevista no plano acarreta
a convolacdo da recuperacdo em faléncia, e pafmslo presente estudo, importante o
paragrafo segundo do mesmo artigo: “decretad@adi, os credores terdo reconstituidos seus
direitos e garantias nas condi¢bes originalmentatratadas, deduzidos os valores
eventualmente pagos e ressalvados os atos valitampeticados no ambito da recuperagao
judicial” (BRASIL, 2005, s.p.).

Entretanto, ha credores que sdo excluidos do girneato da recuperacéo judicial,
aos quais a Lei 11.101 possui a seguinte regul&ggundo Campinho (2012:149) nao séo
todos os credores que ficarédo sujeitos ao pagamesgoacordado na recuperacao judicial, ndo
integrando, consequentemente, a assembleia-gerakgha a ser instalada para dele deliberar
ou decidir qualquer outro incidente no respectikaesso. No que diz respeito as obrigacdes
e valores inexigiveis, a lei contempla a existédeiaertos valores e obrigacdes que ndo podem
ser exigidos do devedor na recuperacao judiciadbaigacdes a titulo gratuito e das despesas
gue os credores fizeram para tomar parte no regpgubcesso, conforme o artigo 5°, incisos
| e 11'°. Segundo Campinho (2012:152), o objetivo da lstang@onto foi o de desonerar o
empresario desse tipo de obrigacdo, de modo #dacilia recuperacao.

N&o se sujeitam ainda aos efeitos da recuperaghcogll conforme o artigo 49,
paragrafo 3° da Lei 11.101/5

Tratando-se de credor titular da posicdo de pri@pigefiduciario de bens
moveis ou imdéveis, de arrendador mercantil, de ntyio ou promitente
vendedor de imOvel cujos respectivos contratos ecdram clausula de
irrevogabilidade ou irretratabilidade, inclusive rmorporacdes imobiliarias,
ou de proprietario em contrato de venda com resggv@dominio, seu crédito
ndo se submetera aos efeitos da recuperacao J@miavalecerdo os direitos

10 Artigo 5° da Lei 11.101/05: “N&o sdo exigiveis dievedor, na recuperacdo judicial ou na faléncia:als
obrigacdes a titulo gratuito; Il — as despesasogueredores fizerem para tomar parte na recupejadédal ou
na faléncia, salvo as custas judicias decorrermgdisigio, com o devedor (BRASIL, 2005, s.p.).



de propriedade sobre a coisa e as condi¢gOes aafanbservada a legislagéo
respectiva, ndo se permitindo, contudo, durant@popde suspensao a que se
refere o paragrafo 4° do art. 6° desta Lei, a vendaa retirada do
estabelecimento do devedor dos bens de capitahaasea sua atividade
empresarial. (BRASIL, 2005, s.p.)

No que diz respeito a esse paragrafo e a propigefiduciaria (artigos 1.361 do
Cadigo Civil de 2002, 66-B, paragrafo 3° da Lei28/B5 e Lei 9.514/97 que dispde sobre a
alienacéo fiduciaria de coisa imovel), importanteeeente decisdo do Superior Tribunal de
Justica no Recurso Especial 1202918, no qual fsdandido que a alienagéo fiduciaria de
coisa fungivel e a cessao fiduciaria de direitésesooisas mdveis, bem como titulos de crédito,
nao se sujeitam aos efeitos da recuperacao judmmaltermos do paragrafo 3°, art. 49 da lei
11.101/05 por possuirem natureza juridica de pedpde fiduciarie.

Ja o paragrafo 4° do citado artigo declara ainga“gao se sujeitara aos efeitos da
recuperacao judicial a importancia a que se reféneiso 1l do artigo 86 desta Lei” (BRASIL,
2005, s.p.). Estabelece o artigo 86, inciso Il éa11.101/05 que procede-se restituicdo em
dinheiro da importancia que é “entregue ao devestarmoeda corrente nacional, decorrente
de adiantamento de contrato de cambio para exportag forma do artigo 75, paragrafos 3° e
4° da Lei 4.728, de 14 de julho de 1965” (BRAKINDN5, s.p.), para tal, deve ser observado
que o prazo total da operacéao, inclusive as evenpuarrogacdes, ndo exceda o que estiver
previsto nas normas especificas da autoridade dentpe

Finalmente, o artigo 67 e seu paragrafo tnico dd1.401 de 2005 afirmam gtfe

Os créditos decorrentes de obrigagcGes contraidasdesedor durante a
recuperacao judicial, inclusive aqueles relativdgespesas com fornecedores
de bens ou servicos e contratos de mutuo, ser&idevados extraconcursais,

12 Artigo 1.361 do Codigo Civil de 2002 — “considem-fiduciaria a propriedade resollvel de coisa moéve
infungivel que o devedor, com escopo de garan@asfere ao credor” (BRASIL, 2002, s.p.). Artigo-B6
paragrafo 3° da lei 4728/65 — “é admitida a ali@odtduciaria de coisa fungivel e a cessao fidigide direitos
sobre coisas moveis, bem como de titulos de créujpdteses em que, salvo disposicdo em contranmsse
direta e indireta do bem objeto da propriedadecfi@hia ou do titulo representativo do direito ouatédito é
atribuida ao credor, que, em caso de inadimplenmntoora da obrigacdo garantida, podera vendeceires o
bem objeto da propriedade fiduciaria independeatkeitio, hasta publica ou qualquer outra medid&ial ou
extrajudicial, devendo aplicar o preco da vendapagamento do seu crédito e das despesas decordentes
realizagéo da garantia, entregando ao devedordo,ss¢ houver, acompanhado do demonstrativo dacier
realizada (BRASIL, 2004, s.p.).

13 Neste ponto, interessante observar o caso daeemiw judicial da Varig, pois, conforme Carlos bfaio
Teixeira e Almir Ferreira de Sousa (2013:7) cereab8% das dividas até 2005 eram com credores isstata
(governo ou empresas estatais como a Petrobradomnezia o combustivel sem garantias de recebojeAt
VARIG (apud CVM, 2008) devia R$ 45 milhGes de rqzasa a Petrobras e R$ 177 milhdes para a Infraero,
troca da locacéo de lojas e espagcos em aeroportos.



em caso de decretacdo de faléncia, respeitadau@ocauber, a ordem
estabelecida no art. 83 desta Lei.

Paragrafo Unico. Os créditos quirografarios sugediorecuperacédo judicial
pertencentes a fornecedores de bens ou servicaqgtiruarem a prové-los
normalmente apés o pedido de recuperacdo judasiab tprivilégio geral de
recebimento em caso de decretacdo de faléncianite to valor dos bens
ou servicos fornecidos durante o periodo da reagger (BRASIL, 2005,

s.p.)

Finalizando o presente capitulo, importante ol@seainda que o Supremo Tribunal de
Justica, no Recurso Especial 1.377.764 entendewsu®norarios advocaticios cobrados
naquele processo ndo podem ser considerados esrémhistentes a data do pedido de
recuperacao judicial, visto que sdo de momentoepost entretanto, tal circunstancia, nao é
suficiente para exclui-los automaticamente da re@géo judicial, pois o tratamento
dispensado a eles (no que se refere a sujeic@atus da recuperacgao judicial) deve o mesmo
destinado aos créditos trabalhistas, pois ambosupos natureza alimentar (artigo 24 do

Estatuto da Advocacia).

4 O AGRAVO REGIMENTAL NO AGRAVO EM RECURSO ESPECIAL 153.820 -
DELIMITACAO

A primeira questao a ser resolvida no presentduag: qual o motivo da escolha do
Agravo Regimental no Agravo em Recurso Especial8Z&Bpara ser objeto de estudo? O
motivo da escolha deve-se ao proprio conteudo desdte Nao é o propoésito do estudo
aprofundar nas causas, consequéncias, vantagesvanthgens do ativismo judidfalmas,
considerando que um entendimento jurisprudencialaquntraria disposicao clara de lei, tem
um impacto na previsibilidade e seguranca do omdento juridico, é fato que o ativismo
judicial tem fortes impactos econdémicos.

Nesse sentido, SZTAJIN e ZYLBERSZTAJN (2005:7) [dtadirmam que “ pelo fato
da “firma” poder ser entendida como um nexo deretod, problemas de quebras contratuais,

4 Importante classificacdo elaborada pelo ProfeBsartor Alexandre Ferreira Assumpgao (2013) na plis
“Tutela Juridica das Rela¢des Empresariais”, pajaab os graus de ativismo podem ser divididos emimo,
moderado e leve. A alocacdo em cada categoria depardo nivel de intervencdo, sendo que 0 graumuax
seria para os casos em que o entendimento dodtibdlagrantemente contrario ao que a lei deteaxraino outro
extremo o ativismo em grau leve ocorreria quandbjetivo dos magistrados é complementar o estaldelecn
lei.



de salvaguardas, de mecanismos criados para mastecontratos e, especialmente,
mecanismos que permitam resolver problemas denmeinento de contratos, sejam tribunais
ou mecanismos privados, possuem lugar de destagueconomia, de maneira que, 0
ordenamento publico, ou seja, o papel da justi¢doéimportante quanto o ordenamento
privado.

Partindo desse pressuposto, apesar do artigo h@idHL.101/05 prever que “estao
sujeitos a recuperacéao judicial todos os credixistentes na data do pedido, ainda que nao
vencidos (BRASIL, 2005), o Agravo Regimental no &gy em Recurso Especial 153.820 tem
a seguinte ementa:

AGRAVO REGIMENTAL NO AGRAVO EM RECURSO ESPECIAL.
COMPROVACAO DE TEMPESTIVIDADE DO RECURSO ESPECIAL
EM SEDE DE AGRAVO REGIMENTAL. SUSPENSAO DO
EXPEDIENTE FORENSE. RECESSO. VIOLACAO DO ART. 17AD
CF/88. MATERIA CONSTITUCIONAL. NAO CABIMENTO.
CONTRARIEDADE AOS ARTIGOS 47 E 49 DA LEI N. 11.1@%.
DIVERGENCIA JURISPRUDENCIAL. CREDITO REFERENTE A
INDENIZACAO POR DANO MORAL. RECUPERACAO JUDICIAL.
HABILITACAO. CABIMENTO. NEGATIVA DE VIGENCIA AO ART. 59
DA LEI N. 11.101/05. NOVAGAO. AUSENCIA DE
PREQUESTIONAMENTO. SUMULA N. 282/STF. INCIDENCIA..1A
comprovacdo da tempestividade do agravo em recesgmecial em
decorréncia de suspensdo de expediente forensglnumdl de origem pode
ser feita posteriormente, em sede de agravo regamelesde que por meio
de documento idéneo capaz de evidenciar a proréogag prazo do recurso
cujo conhecimento pelo STJ é pretendido. 2. Pargpowvar a tempestividade
do recurso, é necessario que o recorrente demaystre periodo de recesso
estabelecido pelo respectivo tribunal, pois, sesa esovidéncia, a atividade
jurisdicional é tida como ininterrupta, nos terntiasEmenda Constitucional
n. 45/2004. 3. Tempestividade do recurso espegiapoovada. 4. Nao cabe
ao Superior Tribunal de Justica intervir em matégecompeténcia do STF,
sob pena de violar a rigida distribuicdo de compur#érecursal disposta na
Lei Maior. 5. Na hipétese de existir crédito proeste de responsabilidade
civil por fato preexistente ao momento do deferitoeda recuperagédo
judicial, é necessaria a habilitagéo e inclusdorddito em questao no plano
de recuperacdo da empresa correspondente. 6. Aplioadbice previsto na
Sumula n. 282/STF quando as questBes suscitadeecuso especial ndo
tenham sido debatidas no aco6rddo recorrido neresjpeito, tenham sido
opostos embargos declaratérios. 7. Agravo regaherdnhecido para,
conhecendo do agravo em recurso especial, conpaaalmente do recurso
especial e dar-lhe provimento. (BRASIL, 2013, p.1)

O agravo regimental foi interposto por Grupo de Goiwacdo Trés S/A — Em
Recuperacao Judicial contra decisdo do Ministrodslias Uyeda com a seguinte ementa:

"AGRAVO EM RECURSO ESPECIAL - PROCESSUAL CIVIL -
RECURSO ESPECIAL INTEMPESTIVO - SUSPENSAO DE PRAKA
CORTE A QUO NAO COMPROVADA — AGRAVO CONHECIDO, PARA



NEGAR SEGUIMENTO AO RECURSO ESPECIAL (ARTIGO 54448
INCISO II, ALINEA 'B', DO CPC)".

Nas razdes do presente recurso, a recorrente g@égano periodo de
20.12.2010a 7.1.2011, os prazos processuais horigdide Justica do Estado
de S&o Paulo encontravam-se suspensos, consadigposto no Provimento
n. 1.834/2010, de tal modo que o recurso espepiatocolado no dia
10.1.2011, na secretaria do Tribunal de origemendpestivo. A fim de
comprovar a interposicao do apelo extraordinaripmazo legal, junta cépia
de documento obtido no site do TJ/SP que inforsuspensao do expediente
forense no aludido periodo. (BRASIL, 2013, p.5)

O voto do relator Jodo Otavio de Noronha (2013dB)eca por analisar as questdes
processuais sobre a tempestividade do recurso emnréiecia de feriado local ou de suspenséao
de expediente forense no Tribunal de origem poderecem sede de agravo regimental,
posteriormente, citando jurisprudéncias e comprdoaue no caso, para fins de comprovacao
da tempestividade do recurso especial, afirma gagta agravante juntou aos autos documento
oficial, indicando a ocorréncia de recesso foratsa a consequente prorrogacao do prazo
recursal.

Considerando o recurso tempestivo, o0 relator passanalisar os motivos da
inadmissao do recurso especial.

O caso em analise trata-se originalmente de agénizatoria por danos morais
proposta por Luciana Ferro Melhado e outros (aglasleem razdo da veiculacdo de matéria
jornalistica na revista "Isto E", de propriedadeéstapo de Comunicacdo Trés S/A (agravante).

A acdo foi julgada parcialmente procedente paraleoar o Grupo de Comunicacao
Trés S/A ao pagamento de 400 (quatrocentos) sald@ilmimos a cada autor da agdo como meio
de reparagdo do dano moral experimentado. De tabate foi interposta apelagcéo pela
recorrente, na qual houve provimento em parte patazir a indenizagao a valor suficiente
para a compensacao satisfatoria dos danos sofridos.

Com o fim do processo de conhecimento, iniciouase fle cumprimento de sentenca
com deciséo proferida determinando a intimacaordare&corrente para dar cumprimento a
sentenca nos termos do art. 475-J do CPC.

Para os fins do presente trabalho, o tema comegaar-se mais interessante a partir
do agravo de instrumento interposto do proferimelstoumprimento de sentenca que recebeu
a seguinte ementa:

AGRAVO DE INSTRUMENTO - Acao de indenizagao por danoral (em

fase de execucdo provisoria) - Decisdo que deteuman intimagcdo da
agravante para dar cumprimento a sentenca nosdeatmartigo 475-J, do
Cdédigo de Processo Civil - Alegacdo da agravantguieesta cumprindo
plano de recuperacao judicial e ndo pode ser cadapelsatisfazer o crédito
dos agravados, pena de descumprir o previsto na.LEL.101/05 e ter sua



faléncia decretada - Crédito constituido ap6s @dpede recuperacao judicial

e ndo pode ser compelida a satisfazer o créditoageavados, pena de
descumprir o previsto na Lei n. 11.101/05 e terfal@acia decretada - Crédito
constituido apos o pedido de recuperagéo judiéialestando sujeito a seus
efeitos - Deciséo confirmada - Agravo ndo provigBRASIL, 2013, p.6-7)

A recorrente alegou violagcéo aos artigos 47 e 49%ida. 11.101/05 e 170 da CF/88,
aos artigos 59 da Lei n. 11.101/05, de modo a cowaprque era inviavel efetuar qualquer
pagamento fora do processo de recuperacgao judpoisl seria ato que poderia privilegiar um
credor em detrimento de outros, o que poderia eteairna rescisdo do processo de sua
recuperacdo e a decretacdo de sua faléncia, canfosnartigo art. 61, § 1° e 172 da Lei
1.101/08°,

Para o relator (2013:7), a irresignacéo da rectenea que diz respeito ao pedido de
incluséo do crédito referente a indenizacéo poo daoral na sua recuperacao deveria ser aceito
pois, a acao indenizatoria foi julgada procedeme3el1.06, para condenar a recorrente ao
pagamento de indenizacdo por dano moral no valdO@esalarios minimos, valor reduzido
para 200 salarios minimos em sede de apelacdoleh®2. Tendo em vista que, o pleito de
recuperacao judicial iniciou-se em 14 de maio d@é72fbm deferimento em 26 de junho de
2007, segundo o magistrado, trataria-se de cr@ddweeniente de responsabilidade civil por
fato preexistente ao momento do deferimento dape¥egdo judicial, o que exigiria a
necesséria a habilitacao e inclusdo do créditdammple recuperacéo da judicial da recorrente.
Ja quanto a negativa de vigéncia do artigo 59 #41.801/05, como néo foi objeto de debate
no acordao recorrido, ndo poderia ser analisaddotem vista a Sumula 282 do Superior
Tribunal Federdp.

Entretanto, alguns questionamentos podem ser @it@htendimento do relator Joao
Otavio de Noronha: como ele pode afirmar que oitréd preexistente ao deferimento da
recuperacao judicial se a apelacao foi julgada 2rh2008 e o pedido de recuperacao judicial

foi deferido em 26 de junho de 2007? Qual o mammopbral e processual eleito pelo

15 Artigo 61, paragrafo 1° e artigo 172 da Lei 11/081- “Proferida a decisdo prevista no art. 58alési, o
devedor permanecera em recuperacao judicial atéejuampram todas as obrigacdes previstas no planse
vencerem até 2 (dois) anos depois da concessdecdperacdo judicial — Paragrafo 1° - Durante ooperi
estabelecido n@aput desse artigo, o descumprimento de qualquer olfrigacevista no plano accarretara a
convolacédo da recuperagédo em faléncia, nos termastd73 desta Lei” (BRASIL, 2005).

Artigo 172 — “Praticar, antes ou depois da sentengadecretar a faléncia, conceder a recuperaciciguou
homologar plano de recuperacao extrajudicial, atdisposicdo ou oneracdo patrimonial ou geradobdgacao,
destinado a favorecer um ou mais credores em poejldis demais: Pena — reclusédo, de 2 (dois) aéa)canos,
e multa.” (BRASIL, 2005, s.p.).

16 Samula 282, Superior Tribunal Federal — “E inadiivisl 0 recuso extraordinario, quando néo ventitada
decisao recorrida, a questéo federal suscitad®A@L, 1963, s.p.)



magistrado capaz de resolver a questdo sobre défarente aos danos morais, a decisédo de
primeiro grau (mesmo tendo em conta toda sua pyogtade)?

Pressupondo tais questionamentos, resta clarateifopacto econémico da pratica
jurisdicional enquanto instituicdo interpretativaaplicadora do ordenamento juridico. Tal
impacto ganha ainda relevancia quando pode-se g#acaom entendimento dos magistrados
certo grau de ativismo, como no caso em andlise.

O principal problema, tendo em vista o regramemt@digo 59 da Lei 11.101/05 é
definir, precisamente, quando o crédito objeto decgsso judicial € considerado
definitivamente resolvido, para poder ser inclumo ndo no processo recuperatorio de
empresas. Além disso, outro ponto essencial € demaoiue ha um conflito permanente entre
0s principios de seguranca e previsibilidade t#ioscao empresariado e a prépria pratica do
direito enquanto ciéncia social aplicada intergneda pois o Agravo Regimental no Agravo
em Recurso Especial 153.820 demonstra varias pladsiles de entendimento de tal previsdo
legal.

Se € inegavel as controvérsias morais-filoséfieagplicacdo da analise econémica
enguanto principal vetor do direito, é incontestavenportancia da visao interdisciplinar tanto
na pesquisa juridica e da economia, quanto dacariiidica. E necesséario que magistrados e
aplicadores do direito levem em conta as consetueEnecondmicas dos respectivos
posicionamentos.

Como possiveis solugcdes para o caso em analise, d levar em conta as
consequéncias econdmicas do entendimento esbagaduggistrados deveriam estipular um
entendimento pacifico em cortes superiores (entegmtio sumulado) de quando seria possivel
0 enquadramento desse tipo de crédito na recupejadigial, tendo em vista o artigo 59 da
Lei 11.101/05, para aplicacdo pelos demais madmsrtaDa mesma maneira, considerar um
crédito oriundo de demanda judicial estavel apemes decisdo de primeiro grau, é algo
incompativel com a propria sistematica procesdicdisjue elenca grande variedade de
recursos presente na legislagao processual civil.

Importante observar ainda que a duavida na aplicalch@rdenamento juridico €
inerente ao direito, enquanto ciéncia social aghcaada interpretacdo possui um impacto
econbmico diferente, ainda mais, quando exist® aggeu de ativismo. Dai a importancia de
ter em mente a proposta da anélise econdmica éiboglipois ela tem seriedade ao demonstrar
as limitacbes que determinada proposta no camptbreibo pode ter, devido aos seus custos.
Isso ndo significa afirmar que a ideia de eficiaragve ser um fim em si mesmo buscado pelo

direito em todas as situacdes, nem ao menos sigrmfitrar no campo deste debate, mas sim,



demostrar que muito além da fundamentacdo, umanmgadam um posicionamento tem sério
impacto econdmico na atividade empresarial

Assim, o0 objetivo do trabalho € demonstrar a injpwia de uma abordagem
interdisciplinar do direito, especificamente do&ditos na recuperacéo judicial, pois, conforme
Rachel Sztajn, “a limitacdo que nos impomos aoslliescum prisma tedrico, ou ainda, uma
determinada area do conhecimento, para atacaobkepras da sociedade, representa limitacado
cognitiva insuperavel” (SZTAJN [et al.], 2005, pd31

5 CONCLUSAO

O presente trabalho buscou demonstrar a importadaisaplicagdo da andlise
econdmica do direito a casos praticos. Nesse semtéb se defendeu que a logica do direito
deve ser colonizada pelos critérios de economiei@aeficiéncia proposta por tal escola, mas
sim, que a abordagem interdisciplinar, em espec&donémica, € essencial para tomadas de
decisdes em uma sociedade de recursos escassos.

Assim, o artigo utilizou de estudos de autoree@sfistas enL.aw and Economics
como Richard Hart Coase e Rachel Sztajn para dalims contornos de tal teoria. O principal
foco foi nos estudosThe nature fo the firm” e “The problem of social cost” do primeiro autor.

Passado isso, analisou-se a regulamentacéo dit®snéa recuperacao judicial, como
pressuposto para o entendimento da questdo delatidgravo Regimental no Agravo em
Recurso Especial 153.820.

De maneira geral, em tal decisdo os magistradegatam ao entendimento de que,
valor indenizatorio por danos morais alterado eslagdio posterior a data de deferimento de
recuperacao judicial, poderia ser incluido em ¢aluperacdo, pois deveria ser considerado
como crédito preexistente ao pedido, nos termaatigo 59 da Lei 11.101/05.

Ora, resta claro, que tal entendimento caractesezper ativismo judicial, na medida
em que, propde solucao diversa da proposta peémandento juridico. Além disso, a parte do
instituto da coisa julgada e dos recursos presete®digo de processo civil, 0s ministros do
Superior Tribunal de Justica, entenderam que as@lecile primeiro grau seria capaz de
estabilizar conflito a ponto de poder ser utilizato recuperacéo judicial.

Neste sentido, tal deciséo tem forte impacto ecnrd que deve ser levado em conta
pelos aplicadores do direito juntamente com a §ogstidica. Fala-se muito hoje na teoria do

direito em proporcionalidade das decisfes juridieaaqui, pretendeu-se demonstrar que o



dominio das consequéncias econémicas € de cerrmaauxiliar na busca da resposta mais

adequada em um conflito juridico.
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